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تهدددددددا الدلاسددددددة طلدددددظ ت دلأددددددد اليددددددال اللىددددددرج لنبمدددددداة الماليددددددة  ال عددددددر  طلددددددظ بعدددددد  الجواندددددد  الم عل ددددددة با بمددددددة  :ملخصصصصصص 
 ، من خلال ت دلأد أسباب ظهولها في الولالأاة الم  دة ا مرلأكية. 2002المالية العالمية لسلة 

ة فددددددي هدددددداا اللىدددددداي،   لدددددد  مددددددن خددددددلال كمددددددا ت لددددددا ل هددددددال الدلاسددددددة اللىدددددداي المددددددالي السددددددلامي  السياسددددددة الماليددددددة  الل دلأدددددد     
مخ لدددددا أبعدددددادل،  ب  دلأدددددد متهدددددوي اللىددددداي بااتدددددا  م الن دددددا با نىمدددددة الال ظدددددادلأة  الماليدددددة ا خدددددر ،  ال دددددي مدددددن أهمهدددددا اللىددددداي 

 .الرأسمالي
ي كمددددا  ادددد ة الدلاسددددة د ل المةسسدددداة الماليددددة السددددلامية فددددي حمالأددددة الال ظدددداد العربددددي مددددن   ددددال ا بمدددداة الماليددددة  ال ددددد      

مددددن بيلهددددا أبمددددة الددددرهن الع ددددالج،  كددددال  ا هميددددة ال ددددي ت ددددوي عليهددددا المةسسدددداة الماليددددة السددددلامية  كيتيددددة مواجه هددددا لنبمدددداة 
  المالية.
كمددددددا توهددددددلة هددددددال الدلاسددددددة طلددددددظ أة ال دددددده فددددددي معالجددددددة ا بمدددددداة الماليددددددة العالميددددددة هددددددو تبلددددددي نىدددددداي ال ظددددددادج عددددددالمي       

 السلامية. جدلأد، مبلي علظ مبادئ  أسس الشرلأعة
لأددددده السدددددلامي، الظددددديرفة ، الال ظددددداد السدددددلامي، ال مو أبمدددددة الدددددرهن الع دددددالج ،2002لسدددددلة  ا بمدددددة الماليدددددة: الكلمصصصصصاف المفتصصصصصا 

 .السلامية
 

Abstract: The study aims firstly to determine the theoretical framework of 

financial crises and to expose certain aspects of the financial crisis of 2008, by 

identifying the causes of their appearance in the United States. 

     This study also deals with the Islamic financial system and the monetary and 

monetary policy in this system, through its various dimensions, by defining the 

concept of the system itself and comparing it with other economic and financial 

systems, the most important of which is the capitalist system. 

     The study also highlighted the role of Islamic financial institutions in 

protecting the Arab economy from the effects of financial crises, including the 

subprime crisis, as well as the importance of Islamic financial institutions and 

how to deal with financial crises. 

      From our study, it appears the solution to the global financial crisis is to adopt 

______________________ 
  .سيدأحمد بلعباس نابييال  دك ولال.  :اسم مرسه الم ال *

     A new global economic system based on the principles and foundation of 

Islamic law. 
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     Keywords: The global financial crisis of 2008, The mortgage crises, The 

Islamic economics, Islamic finance, Islamic banking. 

 

Résumé : L’étude vise d’une part, à déterminer le cadre théorique des crises 

financières et l’exposition à certains aspects de la crise financière mondiale de 

l’année 2008, en identifiant les causes de leur apparition aux Etats-Unis 

d’Amérique.  

     Cette étude aborde aussi le système financier islamique et la politique 

financière et monétaire dans ce système, à travers ces diverses dimensions, en 

définissons le système lui même et le comparant par d’autre systèmes comme le 

système capitaliste.  

     L’étude démontre l’importance des sociétés financiers islamiques, et comment 

peut elle protégé les économies des payes arabes des effets de la crise des sub-

primes, et comment elle peut endiguer les crises financiers.  

     Dans notre étude, il s’avère que la solution face aux crises financières 

mondiales est d’adopter un nouveau système économique basé sur les principes de 

la loi islamique. 

Mots-clés: La crise financière de 2008, La crise hypothécaire, L’économie 

islamique, La finance islamique, Les banques islamiques. 

 

 تمهيد: -0
الل دلأة  المظرفية في الد ل العربية من أكثر الجوان  تأ را با بماة المالية  ،ل د كانة الجوان  المالية     

العالمية.  ل د شجع تل  الد ل لاسيما في ظه اعا لدلة اللىاي الرأسمالي علظ مواجهة ا بماة، أة تب ث 
بتر عا في  لالأا فكرها الال ظادج،  أة تتش في مد  جد   تطبيق  تتعيه اللىاي الال ظادج السلامي 

ح ظ لأمكن تجل  الآ ال السلبية  حظرها في أايق ال د د  ، الل دج(لرئيسية الثلا ة )اللىاي ال جالج، المالي ا
 ية الرئيسيةالشكاللال  لأمكن يرح  .ل ظادلأة ال ي لأوفرها  ل  اللىاي  ل  بالاس عانة بأد اة السياسة الا

 :الآتية
 الم من أزماف الأنظمة الاقتصاديةالبديل لينقد العأن يقدم لنظام المالي الإسلامي لهل يمكن      

 يرح ال ساؤلاة الترعية ال الية: لأمكنهاا ال ساؤل علظ أساس    .؟الوضعية
 ؟2002لسلة   العلاهر ال ي ساهمة في حد ث ا بمة المالية العالمية ،هي ا سباب التعلية ما -
 ؟2002لسلة  معالجة ا بمة المالية العالميةد ل اللىاي المالي السلامي في تأ ير   ما  -
 ؟لأ له من ظهول ا بماة المالية في الد ل العربية أة لأمكن هه تتعيه  لياة اللىاي المالي السلامي -

 0.0- فرضياف الدراسة: نهدا من خلال هال الدلاسة طلظ ال   ق من ه ة أ  خطأ التراياة ال الية:
 ؛اء ظهول ا بمة المالية العالميةالسب  الرئيسي  ل هو  ،ال ائمة عليها بيعا  طلرااابا،  بالدلأوة ال عامه بالر   -
 نىاي ال مولأه السلامي لأ مه في مبادئا ما لأمكن من ت  يق الاس  رال المالي  تتادج ا بماة المالية -

 ؛العالمية
 .الربولأة ال  ليدلأة من البلوك، ةله حد  أ كاةفي الد ل العربية   العالمية المالية تأ ر المظالا السلامية با بمة -
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  من هال الدلاساة، بع  الدلاساة ال ي ت ا ل ت ليه ا بماة الماليةلأوجد  :الدراساف السابقة -3.0
 :نجد
مركز أب اث الال ظاد السلامي بجامعة المل  عبد العزلأز بالمملكة العربية السعودلأة  (،2002دلاسة ) -

"،  لد خلظة الدلاسة طلظ أة ا سباب العالمية أسباب وحلول من منظور إسلاميالأزمة المالية بعلواة: "
،  ال ه لأ مثه في تجل  هال الممالساة،  أة ال مولأه السلامي لأ مه با  الغرلالرئيسية لنبمة ت مثه في الر  

 .العالمية في مبادئا ما لأمكن من تجل  ا بماة المالية
 لد،   "الأزماف المالية في ضوء الاقتصاد الإسلاميبعلواة: " ،السولألم لسامي بن طبراهيم ،(2000) دلاسة -

  .العالمية طلظ ار لة الرجوع طلظ مبادئ الشرلأعة السلامية في سبيه تجل  ا بماة المالية الدلاسة ةخلظ
العولمة الاقتصادية والأزماف المالية العالمية: الوقاية والعلاج  بعلواة: ،للادلأة الع وة ،(2002دلاسة ) -

نا هلاك توجا جدلأد  توهلة الدلاسة طلظ أ"دراسة لأزمة الرهن العقاري في الولاياف المتحدة الأمريكية". 
ي  نىاما المظرفي بدلا عن اللىا ،لأع بر أهم بدلأه للولالأة من ا بماة المالية هو طتباع نىاي مالي طسلامي

      .ال  ليدج
ت دلأم اللىاي المالي السلامي  الظيرفة السلامية ك ه جوهرج  بدلأه  ا ل ن افإنل هال الدلاسةفي أما      

 .ال ظادج ناجح عن ال مولأه ال  ليدج ال الي،  عن ا نىمة الال ظادلأة الواعية
   في الل اط الآتية: أة تىهر أهمية الدلاسة لأمكن أهمية الدراسة: -3.0
 المالية الاج سب  هال ا بماة اللىاي الال ظادج الرأسمالي في طدالة الال ظاد العالمي لظول طظهال -

    ؛العالمية
 كامه   فهم يبيع ها  طبراب مد  خطولتها علظ العالمية، طل اء الضوء علظ ظاهرة ا بماة المالية -

 .لأاةالال ظاد
 :ما لألي نجد لأسعظ الب ث ل   ي ها  ال وهه طليهاال ي من بين ا هداا  طة :الدراسةهدف  -1.0
 ؛مشاكه ال مولأه في البلاد العربية ت دلأد مد  لدلتا علظ حه  ،عر   لياة عمه اللىاي المالي السلامي -
  . ال طبيق التعلي لا داخه مةسساتا لمد  الان شال الد لي لل مولأه السلامي ال طرق -
ال  ليلي ال ائم في أجزاء ملا الوهتي الملهج  طتباع تمللإلماي بمخ لا جوان  الدلاسة  منهج الدراسة: -1.0

لم ا لة طس اط  ل  علظ اللىاي  ،  كال  الملهج ال جرلأبيالعالمية ماليةالبماة ا علظ اس  راء الوالع، بما فيا 
 فق ا د اة المالية المبيلة داخه  من تم اس ل اج  اس لباط مد  لدلة  ل  اللىاي المالي السلامي لل  ليه، 

 هياكلا ا ساسية،  بواسطة مةسساتا علظ ال  ليه من الآ ال السلبية الم ولدة من تل  ا نىمة الال ظادلأة
 .الواعية
   اك علظ الل و ال الي: ،في  لا ة م ا ل الدلاسة لعر  ها سي م :الدراسةخطة  -6.0
 ؛(3112)سبتمبر  للأزمة المالية العالمية العامطار الإالمحور الأول:  -
 النظام الاقتصادي والمالي الإسلامي؛المحور الثاني:  -
 .3112لسنة  دور النظام المالي الإسلامي في معالجة الأزمة المالية العالميةالمحور الثالث:  -



www.manaraa.com

 

166 
 

011-063ة صفحو ال 3العدد   01مجلة الاقتصاد والتنمية البشرية، رقم المجلد،      

 
  (3112)سبتمبر للأزمة المالية العالمية  الإطار العام -3
المتاجئ في أسعال نوع أ  أكثر من ا هول،  نختا ا هيا بمة المالية  المالية:مفهوم الأزمة  -0.3

أهول مالية   أ  ،(المعداة  الآلاة ) ا هول هي طما لأس مال عادج لأس خدي في العملية الن اجية مثه: 
مش  اة بال) مثه:أ  ح وق ملكية لنهول المالية  ،(ا سهم)الملكية لرأس المال المادج مثه:    وقك

 (1) .(المالية
أ    لد تأخا ا بمة المالية شكه انهيال متاجئ في سوق ا سهم  في عملة د لة ما أ  في سوق الع الاة     

 ة   ة في اللىاي المالي، مسببهاالمةسساة المالية ل م د لبالي الال ظاد.  لد ت دث بظولة متاجئة ن يجة  بم
 لأراف ها توسع مترط في اللرا  د ة ال أكد من الملائمة الائ مانية  لأكوة تدفق لؤ س ا موال الضخمة للداخه

 حد ث موجاة من ال دف اة الرأسمالية طلظ الخالج.  مللم راين،  علدها لأ دث انختا  في ليمة العملة 
(2)    

شعالا ب وفير ملزل لكه مواين  الو.ي.ألد حملة ال يادة السياسية في  جوهر الأزمة المالية العالمية: -3.3
فساعد هاا علظ ان شال المكات  الع اللأة،  البلوك الاس ثماللأة في المجال الع الج،  أهبح لأمكن لكه مواين 
ال ظول علظ ملزل في م ابه دفع  ملا علظ ألساط شهرلأة تعادل في بدالأة ال ر  ليمة اللأجال الشهرج لهاا 

 .الملزل

 عن الاة في التتاع مس مر، فضلا عن أنها شهدة خلال السلواة الخمس الساب ة  نىرا  ة أ ماة الع     
 من أجها بمة، ل اجا غير مسبوق في الولالأاة الم  دة، ف د أغر  هاا الم  راين،  لد تملكوا هال الع الاة 

ين من ،  هم علظ لأ  ، لنتالها علظ شراء ملابل أخر لهلها أ  لهن بعضها في م ابه ال ظول علظ لر  
 باللىر طلظ الالتتاع المس مر ل يم الع الاة ال ي تملكوها،  ،علظ سداد ا لساط الشهرلأة المطلوبة ملهم لدلتهم
ع د ال ر  الاج كاة لأ م طبراما بين المةسسة المالية  الم  ر  نىير شراء الملزل، كاة لأ ضمن شر يا   غير أة

      (3) مج تة:
 ؛كلما لفع البل  المركزج أسعال التائدةل ر  الع الج ترتتع بظتة تل ائية،  أسعال فائدة ا 
  ط ا تأخر الم  ر  عن دفع أج لسط من ال ر  لأ ه أجلا، فإة أسعال التائدة ت ضاعا بل و  لاث

 ؛مراة
  م  هاا أة المدفوعاة ل ،ا  لظ تاه  كلها لسداد فوائد ال ر  ةالمدفوعاة الشهرلأة خلال السلواة الثلا

 ملكية أج جزء من الع ال، طلا بعد مر ل  لاث سلواة.طلظ تكن تاه  

 كاة لأجد الم  ر  نتسا أماي أحد الخياللأن: طما طيعاي عائل ا، أ  دفع ا لساط الشهرلأة، فيخ ال الطرلأق      
 ا  ل،  لأ ولا عن الدفع،  لأكوة مظيرل طخلاء ملزلا.  عليا  مع تكرال  ل  انهالة أسواق الع الاة. 

  طلظ العلاهر ال الية:العالمية لأمكن طلجاع أسباب ا بمة المالية أسباب الأزمة المالية العالمية:  -3.3
 "ووذز بريتونشهد ال طاع المظرفي اتساعا بعد انهيال نىاي "الأسباب المتعلقة بالقطاع المالي:  -0.3.3

____________________________________ 



www.manaraa.com

 

167 
 

011-063ة صفحو ال 3العدد   01مجلة الاقتصاد والتنمية البشرية، رقم المجلد،      

الطبعة ا  لظ،  "،Subprimesالرهن الع الج " ، عد   ا بماة المالية: دلاسة حالة أبمة2007أميلة موسلي،  (1)
 .002السكلدللأة، مظر، دال الوفاء لدنيا الطباعة  اللشر، ص

السكلدللأة، مظر، دال  الطبعة ا  لظ، البلوك السلامية بين نىم البلوك المركزلأة  ا سواق المالية، ،2007 علي عبد العال، (2)
 .060-052الوفاء لدنيا الطباعة  اللشر، ص ص

       .42ا بمة المالية  طهلاح اللىاي المالي العالمي، السكلدللأة، مظر، الدال الجامعية، ص ،2002 طبراهيم عبد العزلأز اللجال، (3)
نىاي  ، ط  تم ال  ول من انت احا البدالأة ال  ي ية ل ضخم ال طاع المالي المدة في ال سعيلياة، ط  كانة تل 

ليود علظ حركة لؤ س ا موال د ليا طلظ أسعال نىاي الظرا العائمة مع طيلاق  مع  جود سعر الظرا الثابة
" رونالد ريغانحركة لؤ س ا موال بكه أهلافها،  أخا ال ضخم المالي بالاتساع مع مجيء الرئيس ا مرلأكي "

يبراليا لائما علظ أساس " ملا مطلع الثمانيلياة،  اللااة اتبعا نمو جا لمارغريت تاتشر لئيسة الوبلاء البرلأطانية "
  ا مرلأكية فالسياسة الضرلأبية للولالأاة الم  دة ال ختي  الضرلأبي،  تختي  ال يود علظ حركة لؤ س ا موال.

     (4) مج مع.في الأكثر ان يابا للطب اة العليا  كاة  كاة لها د ل في ا بمة المالية ط  أة ال انوة الضرلأبي
 (3112-3110إجمالي الضرائب في الولاياف المتحدة الأمريكية للمدة ) (:10الجدول رقم )

 )الوحدة: مليار دولار(
 3112 3112 3111 3116 3111 3111 3113 3113 3110 وافالسن
 6264 6762 6560 7262 7260 6262 6765 6662 6662 البيان
السيولة الد لية في ظه ا بماة الال ظادلأة  ،2004 عبد الكرلأم شلجال العيسا ج، عبد المهدج لحيم العولأدج، المصدر:
  .205ص ء لللشر  ال وبلأع،دال هتا الطبعة ا  لظ، عماة، ا لدة،  المالية،

 
 7262ط  بلغ  2006أة حجم الضرائ  في الو.ي.أ سجه أعلظ مس و  لا عاي  علال لأ بين من الجد ل أ     

( 77-66مليال د لال، بيلما لأ را ح بين ) 6264 بم دال  2002مليال د لال فيما ح ق أدنظ مس و  لا عاي 
 نجد ما لألي: ،ا خر   من ا سباب المالية (5) مليال د لال في ا عواي ا خر .

أدة سياساة ال  رل المالي  تعولأم العملاة طلظ بلأادة المتاجرة في المخاطر وتركيزها:  -0.0.3.3
المخاير الم عل ة بالظت اة المالية، ا مر الاج ترت  عليا أة لأكوة هلال  ت وط لد  الم عاملين فيها 

لية في العملاة، فىهر اب كال مالي سمي بالع ود المس  ب ل تادج المسا ئ اللاجمة عن ت لباة سعر الظرا.
طحد  أنواع هال الع ود علظ اخ لاا هولها من ع ود بالهامش  خيالاة  توللأق  "المشتقاف المالية" تع بر 

اد الخسائر ال ي لأ ولع أة  ال أمين تلولأع المخاير  ال  وط   احد المخاير هدفا أ  تسليد،  هاا الاتجال في
    (6)ت دث مس  بلا. 

ملا أة يبق نمو ج العولمة اح دي الانتظال انفصال الاقتصاد المالي عن الاقتصاد الحقيقي:  -3.0.3.3
 الال ظاد الوللي الاج تمثلا ا د اة المالية في  ،بين الال ظاد ال  ي ي الم مثه بإن اج السلع  الخدماة

المش  اة المالية نهالأة عاي  ف د أظهرة بياناة بل  ال سولأاة الد لية أة ليمة ية.ا سواق المالية العالم
بلغ  2002ة( من اللاتج ال  ي ي العالمي،  في عاي مر   00ترلأليوة د لال أج ما لأعادل ) 600بلغة  2007

ترلأليوة د لال أمرلأكي أج  522الخالجي في ع ود المش  اة المالية غير المسددة ن و  حجم ال بادل ال جالج
 أاعاا اللاتج 00ما لأعادل 
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_________________________________ 
 السيولة الد لية في ظه ا بماة الال ظادلأة  المالية، ،2004 عبد الكرلأم شلجال العيسا ج، عبد المهدج لحيم العولأدج، (4)

 .205، صدال هتاء لللشر  ال وبلأع الطبعة ا  لظ، عماة، ا لدة،
 .620، صأعلالنتس المرجع  (5)
 .206نتس المرجع أعلال، ص (6)

    ( 7). ترلأليوة د لال للعاي نتسا 60الم لي الجمالي  الاج بلغ ن و 
من أهم سماة الرأسمالية  الم مثلة بالعولمة أة ت مه في يياتها  الإختلالاف المتعلقة بالعولمة: -3.3.3

المج مع لليلة من اخ لالاة  اسعة من الان ياب لظالح لأس المال علظ حساب العمه  تركيز الثر ة بيد فئة 
 من العدلأد من الخ لالاة  ،بشكه مترط ملا الع دلأن ا خيرلأن الخالجية  ال ي ابدادة  توالد الظدماة

  :نسوق
هو الاخ لال بين د ل العالم المخ لتة  بين ا فراد في الد لة   الاختلال في توزيع الدخل:  -0.3.3.3

الال ظادلأة العالمية في ا سواق  لغب ها في ال ظول  الواحدة، بالاافة طلظ التتاع حدة الملافسة بين ا لطاب
علظ الاس ثمالاة ا جلبية، كه هال ا مول عم ة من الان ياب لظالح لأس المال علظ حساب العمه مما 
انعكس علظ ت ليص ا جول  انختا  دخول العمال، بيلما التتعة ا لباح لظالح أه اب لؤ س ا موال 

،  في نتس الولة أهبح أعداد العمال الالأن لأعيشوة في ظر ا سيئة ا  د لياتساع حرلأة حرك هما م ليلا
 (8) رتتع.لأ

 أخاة التجوة ت سع بين الادخال 2000ملا عاي بين الادخار والاستثمار دوليا:  الاختلال -3.3.3.3
الرئيسة،  التتاع العجز   الاس ثمال  هو ما انعكس علظ تزالأد الخ لالاة في ال ساباة الجاللأة في الل ظاداة

في الو.ي.أ  تزالأد التوائ  ال جاللأة في الد ل اللاشئة. فاس مرال الاخ لال بين الادخال  الاس ثمال أد  طلظ  فرة 
الادخال في هال الد ل مما  لد تزالأد في تدف اة لأس المال ملها طلظ الد ل الم  دمة  خاهة الولالأاة 

 (9) الم  دة.
طلظ  2006عاي  %2062في الد ل الم  دمة انختضة نسبة الادخال من لأىهر في الجد ل أستلا أة       

بلأادة  .ي.أ،  من   ال تدفق ا موال طلظ الو%0762طلظ  %2066بة الاس ثمال من  نس 2002عاي  0760%
ببة  بمة الرهوة من العوامه المسهي ط  أة السيولة التائضة  من حدة ملح ال ر   لا ج الملاءة الم دنية،

  الع اللأة.
 (3112-3111الادخار والاستثمار كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي للمجموعاف الدولية للمدة ) (:13الجدول رقم )

 )الوحدة: نسبة مئوية(
 العالم الدول النامية الدول المتقدمة البيان
 الاستثمار الادخار الاستثمار الادخار الاستثمار الادخار الأعوام
3116 2062% 2066% 22% 2762% 2460% 2260% 
3111 2062% 2066% 2262% 2262% 2462% 2767% 
3112 0266% 2062% 2262% 2062% 2460% 2262% 
3112 0760% 0762% 2260% 2060% 2062% 2066% 
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السيولة الد لية في ظه ا بماة الال ظادلأة  ،2004 عبد الكرلأم شلجال العيسا ج، عبد المهدج لحيم العولأدج، المصدر:
 .202ص ء لللشر  ال وبلأع،دال هتا الطبعة ا  لظ، عماة، ا لدة،  المالية،

________________________________ 
مجلة العلوي  ،ن و مساهمة فاعلة للد ل اللامية لبلاء نىاي ال ظادج د لي جدلأد، 2000 عبد الكرلأم جابر العيسا ج، (7)

 .20ص ،(07)المجلد  ،(27)العدد  العراق، جامعة البظرة، ،الال ظادلأة
   .520عبد الكرلأم شلجال العيسا ج، عبد المهدج لحيم العولأدج، نتس المرجع السابق، ص (8)
 .420ص، أعلالنتس المرجع  (9)
 النظام الاقتصادي والمالي الإسلامي -3

 ليما  شرعية تسر الىاهرة الال ظادلأة مع مدا علظ لواعدلأالال ظاد السلامي  طة المفهوم والأبعاد: -0.3
السلاي علظ المعاملاة الربولأة  ألسظ  ظطسلامية، فمثلا نجد أة أ امر اللا في ت رلأم الر ِّبا لايعة، لال  لض

دعائم المشالكة بين العمه  لأس المال، كما جمع الزكاة بلس  معيلة من فئاة م ددة   بعها علظ التئاة 
 المس   ة. 

، تل  ا بماة ال ي كانة تعظا   المث تين في ا لطال السلاميةطة من بين ما أ ال ل ح ال  دج لد     
ف د ظهرة  (11) ثلث ا خير من ال رة ال اسع عشر  الثلث ا  ل من ال رة العشرلأن.بالرأسمالية في ال

، فهو ليس من العلوي الشرعية لغم مي تةكد أنا علم حدلأث لا خظائصمساهماة عدلأدة في الال ظاد السلا
 في فإنها ت لخصأنا لأع مد علظ لواعد مس مدة من هال العلوي. أما عن أسباب ا بمة من الملىول السلامي، 

 (11): ما لألي
 ع ود الخيالاة  الع ود المس  بلية؛، المش  اة المالية، ال وللأق، التوائد الربولأة 
 .ان شال التساد  المعاملاة الوهمية ال ي لا لأل ج علها مبادلاة فعلية للسلع  الخدماة 
من الد ل السلامية ال ي اتخاة خطواة للغاء التائدة في العصر الحديث:  لنظام المالي الإسلاميا -3.3

من البلوك نجد د لة باكس اة، فل د أعد مجلس التكر السلامي في باكس اة ت رلأرا للغاء التائدة من اللىاي 
خ لا من د لة تالولة ال الي بين البلوك السلامية  البل  المركزج في يبيعة العلالة ة كما أ .الال ظادج
 (12)نجد الآة  لا ة نما ج لهال العلالة:    ااع البلوك في هال الد ل.  لىم المف ا للإيال ال انوني  خر    
 لأوجد في الد ل ال ي لامة ب  ولأه مظالفها طلظ اللىاي السلامي كباكس اة، طلأراة النموذج الأول: -0.3.3
المظرفي السلامي،  لأ ولظ البل  المركزج . فإة العلالة هلا م ددة بضوابط ت لاءي مع مبادئ اللشاط  السوداة

 . مرالبة طتباعها لهال ال واعد د ة تعال  في ا هداا بيلهما الشراا علظ الوحداة المظرفية السلامية
لأوجد في الد ل ال ي سم ة ب ياي بلوك طسلامية  أهدلة لال  لوانين تلىم  النموذج الثاني: -3.3.3

حرك ا بعيدا عن البلوك ال  ليدلأة،  تضع لها ال د د  الضوابط  تخظص لها ا جهزة ال كومية ال ي تشرا علظ 
  (.ة العربية المالا )تركيا، ماليزلأا، ا لدة ما حدث في كه من ،  مثال علظ  ل  ت أكد من ممالس ها اللشاط
خلافا للبلوك ال  ليدلأة،  البلوك   ل ال ي أنشأة بلوك طسلاميةلأوجد في الد النموذج الثالث: -3.3.3

البل  المركزج لسياسة السلامية ليسة معتاة من ال وانين ال ي ت كم نشاط البلوك ا خر ، فهي تعمه  ف ا 
 .الربوج
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، أة البلوك المركزلأة ت وي بد ل باللسبة لد ل البل  المركزج لأر  ال ائموة علظ العمه المظرفي السلامي      
الم ر  ا خير للبلوك العاملة في الد لة علدما تلخت  السيولة، أ  علدما ت دي ال كوماة علظ ان هاج 

،  علظ هاا ت وي البلوك المركزلأة توسعية  ترغ  في بلأادة ال  ولألاة الم دمة من البلوك للعملاء سياساة
 ب  ااي فوائد

_______________________________ 
اللىاي المالي السلامي  د لل في الال ظاد العربي، جامعة الد ل العربية، مظر،  ،2002 م مود حامد عبد الرباق، (11)

 .22-22ص صملشولاة الملىمة العربية لل لمية الداللأة، 
 .052ص هبة الليه العربية لللشر  ال وبلأع،الطبعة ا  لظ، مظر،  ا بمة الال ظادلأة العالمية، ،2000 ،يمههلاح الدلأن ف (11)
 .26، صنتس المرجع السابقم مود حامد عبد الرباق،  (12)

 م ددة سلتا من البلوك الم راة،   ااح أة البلوك السلامية لا لأمكلها الاس تادة من مثه هاا ا سلوب، مما
لال  علظ البلوك السلامية أة تزلأد من الودائع ت ة الطل ،  في  اع حساس باللسبة للسيولة. لأجعلها

 خاهة أنها لا ت عال   أحكاي الشرلأعة، خاهة أة ا موال المودعة لدلأا من البلوك سواء في داخه ال طر أ  
، فإنا لأس طيع أة لأ وي خالجا تكوة بلىاي المشالكة. أما بخظوص د ل البل  المركزج كم ر  أخير للبلوك

 (13)ضوابط اللىاي المظرفي السلامي. ببهاا الد ل ألأضا  لكن 
لأ أسس جوهر عمه المظرفية السلامية في ال ياي  المؤسساف المالية والنقدية الإسلامية:آلياف عمل  -3.3

السلامية المودعين بالوساية المالية علظ نىاي المشالكة في الربح  الخسالة،  عليا ت وسط المظالا 
" موجا طلظ عيني( عن يرلأق ت دلأم تمولأه "أصحاب الأعمال(  مس خدمي هال ا موال )أصحاب الأموال)

ال ظادلأة م ددة  ف ا لظيغة توظيا م ددة،  ت  مه ن ائج هاا ال وظيا كسبا كانة أ  خسالة،  لا  أنشطة
" لا تزلأد في  اتها، النقود"، علظ أساس أة "الائتمانالمظالا تمولألا ن دلأا، أج لا ت اجر في " ت دي هال

 طنما ت غير بلأادة  ن ظانا بالاش راك التعلي في اللشاط الال ظادج،  من  م ت ظه هال المظالا علظ أموال 
"،  م ت دي هال ا موال طلظ الودائع الجارية" باس ثلاء "أي وفقا لعقد المضاربة الشرعيمضالبة "الالمودعين 
 لأع بر الربح  ليس التائدة الم رك الرئيسي لللىاي  (14)ها  ف ا للىاي المشالكة بظيغة المخ لتة. مس خدمي
 (15). السلامي
تخطط برلأطانيا ليكوة حي المال في للدة أحد البواباة  :قوة انتشار التمويل الإسلامي في العالم -1.3

العالمية للمل جاة المالية السلامية  ال مولأه السلامي،  لد تلامظ سوق السلداة السلامية في العالم 
  اند نيسيا.ماليزلأا ، برلأطانيا، الياباة، لالأاة الم  دة ا مرلأكية ة م احة في الو ب أه
 فتي الولالأاة الم  دة تشهد مةسساة ال مولأه السلامي طلبالا م زالأدا من جان  المسلمين ا مرلأكيين     

 مليوة أمرلأكي.  200مليوة مسلم من  7طلظ  6حيث لأوجد في أمرلأكا ما بين 
ية في العملياة المال تجالب عدةشهدة العاهمة البرلأطانية علظ مدال السلواة الخمس المااية  كما     
  . وافق مع المبادئ السلامية في طدالة ا هولت امعاملاته طسلامية مية، تبلولة في  جود ألبعة بلوكالسلا

مليال د لال سلداة  066أهدلة  كما لألمو ال مولأه السلامي بسرعة في جلوب شرق أسيا، فاند نيسيا     
.  تعد ماليزلأا أكبر سوق للسلداة السلامية في العالم، حيث أهدلة في السلواة ال ظادهاطسلامية لنعاش 
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مليال د لال أج ما لأعادل  لثي طجمالي السلداة السلامية  47( سلداة طسلامية بلغة 2002-2000)
 (16). علما بأة السلداة السلامية لا تخضع للىاي التائدة  لكن تخضع للىاي المراب ةعلظ مس و  العالم، 

_____________________ 
 .006، مظر، ال رلأة لللشر  ال وبلأع، صالطبعة ا  لظ ، السياسة الل دلأة في الال ظاد السلامي،2002 م مد لبيع  ابة، (13)
 .42م مود حامد عبد الرباق، نتس المرجع السابق، ص (14)
 د ل اللىاي المالي السلامي بال طبيق علظ الال ظاد ، ا بمة المالية العالمية 2002م مود حامد م مود عبد الرباق،  (15)

   .202العربي، السكلدللأة، مظر، الدال الجامعية، ص
 .204، صنتس المرجع أعلال (16)
 3112دور النظام المالي الإسلامي في معالجة الأزمة المالية العالمية لسنة  -1

لمواجهة  تعددة الآلاء حول ال لول :العالميةلمواجهة الأزمة المالية الاقتصاد الإسلامي  حلول -0.1
ا بمة فيما بين علماء الال ظاد  الال ظاد السلامي  لجال الد لة،  دالة العدلأد من الملالشاة ال ي أتتق فيها 
الال ظادلأين العالميين مع ما جاء في اللىاي الال ظاد السلامي، حيث لأ  هاا الترلأق أة ا بمة المالية ال الية 

 (17)،  فيما لألي بع  ما اس لد ا طليا في لألأهم: المعادلأة للإسلاي ا نىمةكه أ ب ة فشه  
متهوي تدا ل السلع ال ي تشبع حاجاة  :من السلع والخدماف فرادالأإشباع حاجاف  أهمية -0.0.1

النساة تع بر جزء من عملية الن اج،  ة ال دا ل عبالة عن ن ه السلع من مكاة لآخر ل  رلأ  المل ج من 
العالمي مبلي علظ طمكانية تدا ل مس لداة مالية لا م ابه لها،  هو ما لأرفضا المس هل ،  لكن الال ظاد 

 اللىاي المالي السلامي، فلا لأجوب بيع طلا ما تملكا فعليا، حرها علظ لبط ا لباح ال جاللأة بعمه.
هو من المبادئ ال ي أكدها اللىاي المالي السلامي  طة: النظام المالي الإسلامي ئمبادتحقيق  -3.0.1

ار لة العمه علظ نمو المال  عدي اك لابل،  العدالة في توبلأع الثر ة،  طلرال مبدأ الملكية الخاهة طلظ جان  
الملكية العامة  هياغة  اح راي هال الملكية،  هاا ما اف  دل اللىاي الرأسمالي  من  م حد ة ا بماة المالية 

  في  ل  اللىاي.
با، ت رلأم بيع الدلأن بالدلأن، ، ال ي أغتل ها الرأسمالية "طباحة البيع  ت رلأم الر  كما أة من بين أهم المرتكزاة     

ت رلأم المضالباة المالية ال ي تع مد علظ ال خمين  المجابفة، طعادة توبلأع الثر ة بالميراث، فر  الزكاة، طعادة 
ت  ي ا لل كافه الاج ماعي ت رلأم الاح كال  الاس غلال، ت رلأم السراا  ال بالأر، ملع  ت رلأم توبلأع الثر ة 

بلىاي السوق في ت دلأد ا سعال،  ملها ألأضا الرلابة الدائمة لنسواق المالية، لملع الغش تبدلأد ا موال، العمه 
   الغرل  الجهالة". 

 "تشالنجرمجلة "لئيس ت رلأر  "بوفيس فانسونا "دع ل د شهادة الغرب بحلول الاقتصاد الإسلامي: -3.1
،  مما  كرل ل خلص من مسا ئ اللىاي الرأسماليطلظ تطبيق الشرلأعة السلامية في ال عاملاة الال ظادلأة، ك ه ل

 لفهم ما يحدث بنا بدلا من الإنجيل أظن أننا بحاجة أكثر في هذه الأزمة إلى قراءة القرآنلولا: "
  ". وبمصارفنا

،  مبادئ تعاليماح راي ما  لد في ال ر ة من  ،الا الد ل الرأسمالية أااا بأنا لو حا ل ال ائموة علظ مظ     
، " العالم الال ظادج الترنسيMaurice Allais" "ليآموريس كما أة "  .المالية ما حلة هال ا بماة
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سجه ان  اداة طلظ أسلوب عمه ا سواق المالية  اللىاي الرأسمالي،  تلبأ ب د ث أبماة  شبا البولهاة 
 (18)بكابلألوهاة للمراه ين  الم امرلأن. 

 (19)  ال بعية ما لألي: طة من مىاهر ال أ رتأثر وتبعية النظام المالي العربي للنظام المالي الرأسمالي:  -3.1

 لأظه في بع  ال طاعاة الال ظادلأة لاسيما ال طاعاة المالية طلظ حد ال بعية الال ظادلأةالالتباط الاج  -
_______________________________ 

 .202-202، ص صالسابقنتس المرجع ، م مود حامد م مود عبد الرباق (17)
، ا بمة المالية العالمية  كيتية علاجها من ملىول طسلامي، الطبعة ا  لظ، الرلأا ، 2004م مد طبراهيم خيرج الوكيه،  (18)

    .25المملكة العربية السعودلأة، مك بة ال انوة  الال ظاد، ص
 .44، صنتس المرجع السابقم مود حامد م مود عبد الرباق،  (19)

 ؛العالميةا بمة المالية    الترلأليوة د لال ن يجة  265 خسائر  هلة طلظ عربيةالد ل الب يث عرفة  ،المرفواة
،  ما من ش  لد ل ا  ل بية خاهة في البولهاةالتتاع حجم ا موال العربية المودعة في بلوك أمرلأكية  في ا -

ا لهدة المس غلة فإة حركاة الفلاس الم  ابعة للبلوك الغربية،  الانهيالاة الم  الية لبولهاتها تعلي اياع 
 ؛ الموظتة
حيث تبلغ  ،ال دني اللسبي للظي  أمرلأكا  الد ل الغربية من المعاملاة ال جاللأة العربية اس يرادا  تظدلأرا -

 .ف ط من حجم ال جالة العربية مع د ل العالم ا خر  %00العربية ا مرلأكية  ال جالة
قدرة النظام المالي الإسلامي على تفادي الأزماف المالية العالمية وحل مشاكل التمويل في الوطن  -1.1

جان  تأكيد اتخاة عدة د ل عربية طجراءاة لمواجهة ا بمة ال ي أ رة علظ ال طاع المظرفي، فإلظ العربي: 
معىم ال كوماة علظ اماة  دائع البلوك، تدخلة ألأضا بضخ السيولة في أسواق المال، مثه السعودلأة ال ي 

مليال د لال في ال طاع المظرفي  7مليال د لال  ختضة من أسعال التائدة كما اخة المالاة  2اخة 
 .العالمية يةلن ا  المالاة عامة  دبي خاهة من الآ ال السلبية لنبمة المال

ي ، تت ح الكثير من الدل ب ال الجدلأد مسالأرة الد ل العربية للعولمة،  لبولها لللمو ج الرأسمالي الليبرالي طة     
 ،  ال ي تعوق اللادة الويلية  تعظا بالاس  لال الويلي.  كه هال الل ائج غيرتتضي طلظ تعميق علالاة ال بعية

مس  بة  لألبغي العمه علظ الخلاص ملها بسل  سبيه  خر غير الاج تتراا العولمة، هاا الطرلأق هو تبلي 
   ( 21) كما لأمكن سرد بع  ال لول في الل اط ال الية: (21)اللىاي الال ظاد السلامي  تتعيلا علظ أل  الوالع. 

لد  اللخ   الجماهير با همية ال ظو  رفع مس و  الوعي ب لأكوة  ل  المستقلة: تحقيق التنمية -0.1.1
، فإ ا كانة عدالة توبلأع الدخه  الثولة  المشالكة ل عا ة فيما بين الد ل السلامية،  ا عا ة اللليمي العربيلل

 الال لاع الشعبي باللمو ج البدلأه بمثابة خط الدفاع ا  ل عن اللمو ج،  الممهد لكتاءة تطبي ا، فإة ال عا ة 
 ، به ار لة لا بدلأه لها.هو خط الدفاع الثانيعربي( ال -)العربي
 اجة طلظ ال عا ة  ال كامه بالوين العربي  طة :العربي( -تسهيل التبادل التجاري )العربي -3.1.1

،  أة الخطوة ا  لظ ت مثه في ار لة توسيع اللشاط العالمية ا بمة المالية س طيع مواجهةلأالال ظادج ح ظ 
  من خلال طلامة مشر عاة عربية مش ركة. ال جالج العربي، 
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تع بر ندلة لأس المال مشكلة الد ل اللامية،  تساعد الزكاة علظ  :في الوطن العربي الزكاةتفعيل دور  -3.1.1
 حه هال المشكلة بإنتاق أموالها علظ الطل  الاس ثمالج،  لأر  البع  أة الال ظاد السلامي بلغ دلجة عالية

 يرا من الىواهر الال ظادلأة،  تعامه معها  اس طاع أة لأبلي ال ظادا لولأا لأم و من المج معمن ال طول،  عرا كث
 (22) .المعاهرة د ة أة تظه طليا الت ر عن كه فرد،  هو الهدا الاج تسعظ طلظ ت  ي ا اللىم الال ظادلأة

______________________ 
 .   006ال عثر  البدلأه ا فضه، ال اهرة، مظر، المك بة ا كادلأمية، ص ،ال لمية في مظر: الوالع، 2002طبراهيم العيسوج،  (21)
     .225-224ص ، صنتس المرجع السابقم مود حامد م مود عبد الرباق،  (21)
 .57-56م مود حامد عبد الرباق، نتس المرجع السابق، ص ص (22)

ال لول المطر حة هو ح مية الدخول في تك لاة  من بينطة  تعزيز دور التكتلاف الاقتصادية: -1.1.1
،  فرص يعيةال ظادلأة  لائية أ  جماعية مع الد ل العربية أ  الفرلأ ية   ل  ل  سين فرص طتاحة الموالد الطب

مع ال طبيق التعال ل رلأة ال ركة،  ،اجز البير لرايية، مع ار لة طنشاء عملة عربية موحدة  طبالة ال و الاس ثمال
 (23) حيث لأساعد  ل  علظ اس عادة تلشيط الاس ثمالاة  المبادلاة بين الد ل العربية. ، المعاملاةال وظيا 

طلظ أة حجم ال مولأه السلامي في العالم  تشير الحظائياة المصارف الإسلامية: تحسين أداء -1.1.1
مظرا  200 خلال، من من ترلأليوة د لال  لأمكن أة لأظه طلظ أكثر .2002مليال د لال عاي  700 بلغ

لألاحظ أة هلاك ن ص في خبراء المظرفية السلامية،  اك ساب الخبرة في هاا  كما ،تمولألية في العالم  مةسسة
 (24)( عاما لل ظول عليها. 20-05من ) المجال ت  اج

لبلوك ا في سلبين  الع ال مولأه الجزء من الدلاسةفي هاا  :للبنوك الإسلاميةالتمويلية تقييم الجهود  -1.1
لسلة  ظهول ا بمة المالية العالمية ة ال ي تمثه ف ر  (2000-2002المخ الة )ن خلال الت رة م ،السلامية
 (CB)  البل  ال جالج ا لدني (IB) علظ البل  السلامي ا لدني الدلاسة كال    ظر س   ،2002

العالمية،  م الن ها ا بمة المالية  اةتأ ير  علظ مواجهةالبلوك السلامية  نجاعة  ل  لظد معرفة مد   كعيلة.
 مع البلوك ال  ليدلأة.

ل د تأسس البل  السلامي ا لدني كشركة مساهمة  واقع التمويل في البنك الإسلامي الأردني: -0.1.1
 .مليوة دلألال ألدني 2،  مركزل الرئيسي بمدلألة عماة،  برأسمال لدلل 0272دلأسمبر  22عامة ألدنية ب اللأخ 

الملىمة علظ أساس غير التائدة،  ف ا  لأةالمظرفية  الاس ثمال ، لأ دي هاا البل  جميع ا عمال المالية     
 .ا( مك ب02)  ا( فرع62ال ي بلغ عددها ) الشرلأعة السلامية من خلال مركزل  فر عا داخه المملكة  حكاي

(25 )        
والبنك التجاري الأردني  المالي للبنك الإسلامي الأردنيتأثير الأزمة المالية على تطور الوضع  -0.0.1.1

، من خلال معطياة ال  اللأر السلولأة الم ظه عليها لكلا البلكين: (3100-3112من خلال الفترة )
من خلال حساب   البل  ال جالج ا لدني ،لبل  السلامي ا لدنيل الواع المالي سل ا ل دلاسة تطول أعمال

 .(2000-2002ال اهلة خلال مدة الدلاسة )معدلاة اللمو 

1001:العلالة ال اليةطلظ   بالاس لاد (26) تم حساب معدل اللمو 
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 ؛: لأمثه عدد السلواةn                                     ؛: لأمثه معدل اللموrط  أة   
          ty 0                   ؛ا خيرة: لأمثه ليمة المةشر في السلةy.لأمثه ليمة المةشر في السلة ا  لظ : 

__________________________________________ 
، 476، ا بمة المالية العالمية بين الملىول الواعي  السلامي، للم 2000سعيد سامي ال لاق، سامي لأوسا الع وي،  (23)

 .006جامعة الد ل العربية، ال اهرة، مظر، ملشولاة الملىمة العربية لل لمية الداللأة، ب وث  دلاساة، ص
 .  45م مود حامد عبد الرباق، نتس المرجع السابق، ص (24)
 .20(، ص0200البل  السلامي ا لدني، ال  رلأر السلوج، لسلة ) (25)
 ،00المجلد  ،04لعدد اأ ر سعر الخظم في ت دلأد لب ية العائد علظ تكلتة الاس ثمال،  ،2002 حسين دلأكاة دل لأش، (26)

 .202صة للعلوي الداللأة، المجلة العرالي
 والبنك التجاري الوضع المالي للبنك الإسلامي الأردني تأثير الأزمة المالية على تطور (:13الجدول رقم )

                                                (3100-3112الفترة ) الأردني من خلال                                               
 )الوحدة: مليون دينار أردني(                                                                                                                         

 إجمالي التمويل والاستثماراف ودائع العملاء )الأصول(إجمالي الموجوداف  صافي الأربا  )بعد الضريبة( نوافالس
IB CB IB CB IB CB IB CB 

2118 35,140 3,3,8181 3,3,8181 0,7520 3,,1 3338114 1434 102,49 

2119 27,888 33,18413 33,18413 0,5952 33,, 3318134 1557 144,530 

2111 29,093 314181,1 314181,1 0,7870 3151 1138184 1701 185,280 

2111 28,324 3,5,8144 3,5,8144 -0,3039 3,1, 1458,34 1779 202,050 

%14,92 ℅8,47 %16,17 (152,21℅) (6,93℅) معدل النمو  13,19℅  ℅7,45 25,38%  

IB  7,90℅  متوسط 

 ℅CB (26,32)متوسط 

، ا لدني ال جالج البل  السلامي ا لدني  البل  من طعداد الباحث اع مادا علظ معطياة ال  اللأر السلولأة لكه من المصدر:
 (.3433-,344لسلواة المخ الة، )ل
 

، أما ℅7620ددد لدل بدددموج   من خلال الجد ل لأىهر أة البل  السلامي ا لدني ح ق م وسط طجمالي
نجاحا خلال  ح ق البل  السلامي ا لدني (،  بال الي فإة%26622)لدل بدددد م وسط البل  ال جالج ا لدني 

 .ا بمة
ا من هال الدلاسة ليس طة الهد تقييم إنجازاف البنك الإسلامي الأردني وتجربته المصرفية: -3.0.1.1
ال ي  بشكه نىرج د ة الرجوع طلظ الظيغ ال مولأليةفي عملياة ال مولأه  البل  السلامي ا لدني ت ييم تجربة

من خلال الجد ل  سي م بياة ال مولأه للظيغ بالمظرا السلامي ا لدني  لأ عامه بها ييلة ع ود المااية.
 :ال الي

 (3100-3112) من خلال الفترة في البنك الإسلامي الأردني صيغ التمويل الإسلامي(: نسب 11الجدول رقم )
 لاف الدنانير الأردنية(آ)الوحدة: 

 نوافالس
3112 3112 3101 3100 
 النسبة المبلغ النسبة المبلغ النسبة المبلغ النسبة المبلغ

 %062 226424 %062 206270 %064 2426206 %065 256646 المشاركة
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 %20 00206226 %24 00226222 %25 2026006 %26 2066222 بالمرابحة
 %06 2226220 %02 0626522 %02 0246250 %00 0006202 الإجارة
 .(2000-2002) لسلواة المخ الة،ل، ا لدنيالسلامي للبل   ةللأر السلولأاال   :المصدر

 
نسبة المشالكة في البل  السلامي ا لدني تميه ن و ال دني، فتي عاي  أة من خلال الجد ل أعلال لأىهر -
( 2002بدأة بال لالص في عاي ) م ، %065 بددددددد ( كانة نسبة المشالكة من مجموع تمولأه البل 2002)

 .(%062( طلظ )2000-2000 أس مر ال لالص لهال الظيغة في عامي ) ،%064طلظ أة  هلة طلظ 
نلاحظ نسبة حيث ، تلالصفي ،  لكن نس  هال الظيغة اع مادا أكثر نس  ال مولأه يالمراب ة ه هيغة -

،  كال  في عاي %25( انختضة طلظ 2002في عاي )،   %26حوالي  ة( بلغ2002ال مولأه لسلة )
 . (2000عاي ) %20 م طلظ  %24( انختضة طلظ 2000)
(  2002، فتي عاي )بطيء،  هال الظيغة في تزالأد رتبة الثانية بعد أسلوب المراب ةالمفي نسبة الجالة تأتي  -

   2000، 2002)السلواة اللسبة في  هال ،  التتعة%00 نسبة تمثهكانة نسبة ال مولأه لهال الظيغة 
  علظ ال والي. %06  %02، %02( طلظ 2000
 النتائج ومناقشتها: -1
أبمة الرهن الع الج من    ،سماة اللىاي الرأسمالي طحد  2002العالمية لسلة  تع بر ا بماة المالية -

 ،من أهم أسباب انتجال أبمة الرهن الع الج، ال وللأق  ،  لأع بر ال عامه بالر ِّبا، الدلأوة هافي بر ب ا سباب المباشرة 
 مركز أب اث الال ظاد السلامي.ل (،2002دلاسة ) وافق مع ن ائج  لأ ،وهذا يتوافق مع الفرضية الأولى

 الال ظاد العالمي من  الال ظاد العربي لأس طيع اللىاي المالي السلامي بما لأم لكا من م وماة، حمالأة -
دلاسة   مع ن ائج ،وهذا يتوافق مع الفرضية الثانية ،مالي ال ائم علظ التائدة الربولأة لألاة اللىاي الرأس

أ ب ة ال ظليتاة، سواء ال دلأمة أ  ال دلأثة لللىاي المالي السلامي   ة ،(، لسامي بن طبراهيم السولألم2000)
  .الزكاة  مةسساة كالبلوك السلامية، بما لأم لكا من مةسساة  علظ حه المشاكه الال ظادلأة ة هاا اللىايلدل 
  ال   انعكاس ،ا لدنية بالمملكة  البلداة الم يطة العالم شهدها الال ظادلأة ال ي الىر ا اس مراللأة مع -

نجاحا خلال ف رة  البل  السلامي ا لدني ح ق أة طلا الم لية، البيئة علظ 2002ا بمة المالية العالمية لسلة 
 كاة أكثر عراة لل أ ير م النة بالبل  السلامي في ظه ا بمة  ا لدني البل  ال جالج أةطلظ مع الشالة  ،ا بمة
  .المالية
كظيغ ي المزالعة  المسالاة لم لأ عامه بها البل     ، الس ظلاع، السلمأسلوب المضالبةكهلال  هيغ طسلامية   -

 اس خداي مثه هال السلامي ا لدني،  ال ي في حال تطبي ها سيكوة لها أ ال طلأجابية علظ الال ظاد ا لدني، 
 عجلة ال لمية الال ظادلأة للبلد.  بال الي دفع ،الظيغ سوا لأ وي بزلأادة حجم الاس ثمالاة للبلوك السلامية

هلاك ت ظير من جان  المظالا السلامية ا لدنية في الام ثال طلظ المشالكة في الربح  أة ال وللأمكن  -
  خله علظ المس و  اللىرج لهال المةسساة المالية لهلا كما أنا،  لمضالبة  غيرها من الظيغ الخسالة  ا
حول لأ م ول العلاج السلامي كما أة  من أجه ترشيد العمه المظرفي. مراجعةلأ  اج طلظ  ،  الاجالسلامية
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ال  لباة  ظالئاس السلامي لا لأزعم أنا لادل علظ  الال ظاد،  عموما فإة مراعاتهاجملة من الضوابط لابد من 
دلاسة    .لثةوهذا يتوافق مع الفرضية الثا، ا لادلة ط ا يب ة علظ الل و ه يح، لكن مبادئدلأةالال ظا

  .للادلأة الع وة ،(2002)
 الخلاصة: -6

من حيث أ الها، طلا أنها  اخ لتةشهد العالم في ظه العولمة العدلأد من ا بماة المالية العالمية ال ي      
علظ معدلاة التائدة  االرأسمالي ال ائم أساس الال ظادجفي أسبابها المرتبطة بمبادئ  يبيعة اللىاي  اش ركة

الموجود بين د ل بين الد ل ن يجة لل رابط   ان شالهاا بماة  ان  الالربولأة، حيث ساهمة العولمة في سهولة 
 العالم.
للىاي الال ظادج السلامي لا سيما ملا بدالأة با في اوء تلامي موجة البعث السلامي، فيما لأ علق      

ا هلمواج وللكبدلأه لطرح حاللظا الثاني من ال رة العشرلأن، ف د فر  اللىاي الال ظادج السلامي نتسا  
 ولة علظ مس و  ال طبي اة العمليةعلظ مس و  ال لىير  المبادئ اللىرلأة،  في نتس ال ا بماة المالية،  هاا

  المةسسية.
 مع التتاع  ،، تع بر امن ملىومة الال ظاد العالمي،  ت تاعه مع مجرلأاة العولمةالعربية أة الد ل كما     

علظ المس و   ماليةكاة من الطبيعي أة ت أ ر بما لأ دث من أبماة  ،ل العربية  دلجة الانت احية لمعىم الد
 .العالمي
 :ما لألي ناكر ملها   ،ال ي تم ال وهه طليها ال وهياةهلاك مجموعة من  التوصياف: -1
الاع ماد علظ اللىم الال ظادلأة الغربية،  المةسساة المالية  الل دلأة الد لية كالبل   ال  ليه منار لة  -0

  الظلد ق الد ليين، ح ظ لأمكن الللال من ال بعية الال ظادلأة العربية لللىم الال ظادلأة الرأسمالية الغربية.
سلامي بما لأم ل  من م وماة نجاح  اتية  دعائم أهيلة مع را بها، ار لة تطبيق اللىاي المالي ال -3

  بالشكه الاج لأ ي الال ظاد العربي من الآ ال السلبية لننىمة الال ظادلأة  المالية الواعية )اللىاي الرأسمالي(.
 :المراجع -2
الطبعة ا  لظ،  "،Subprimes، عد   ا بماة المالية: دلاسة حالة أبمة الرهن الع الج "2007أميلة موسلي،  -0

 السكلدللأة، مظر، دال الوفاء لدنيا الطباعة  اللشر.
السكلدللأة، مظر، دال  الطبعة ا  لظ، البلوك السلامية بين نىم البلوك المركزلأة  ا سواق المالية، ،2007 علي عبد العال، -3

 .الوفاء لدنيا الطباعة  اللشر
       ا بمة المالية  طهلاح اللىاي المالي العالمي، السكلدللأة، مظر، الدال الجامعية. ،2002 طبراهيم عبد العزلأز اللجال، -3
 السيولة الد لية في ظه ا بماة الال ظادلأة  المالية، ،2004 عبد الكرلأم شلجال العيسا ج، عبد المهدج لحيم العولأدج، -1

 .دال هتاء لللشر  ال وبلأع الطبعة ا  لظ، عماة، ا لدة،
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